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Noticias del Mercado

Lo que paso esta Semana

Internacional:

- La Reserva Federal mantuvo las tasas de interés por tercer mes consecutivo en el rango objetivo de 5,25%-5,5%, tal como se esperaba en medio de un
contexto de una economia y un mercado laboral en crecimiento y una inflacion disminuyendo aunque por encima de la meta del banco central. Los
miembros planearon al menos tres recortes de tasas en 2024. Eso es menos que lo estimado por el mercado de cuatro, pero mas agresivo de lo que los
funcionarios habian indicado anteriormente.

- Los datos de Estados Unidos mostraron que la inflacion se desacelero tal como esperada el mercado en noviembre. IPC Core noviembre: 4,0% YoY en
linea con lo estimado y vs. previo. IPC noviembre: 3,1% YoY en linea con lo proyectado; vs. 3,2% previo.

- El indice Bovespa alcanzé el jueves su récord histérico al cerrar en 130.842 puntos, anotando una ganancia diaria del 1,06%.

Local:

- Javier Milei asumié como presidente para el periodo 2023-2027.

- La inflacion de noviembre fue de +12,8% MoM (+324,3% anualizado), desde +8,3% MoM. Respecto al mismo mes del afio anterior subié +160,9% YoY.

- Entre los anuncios de Caputo se encuentra un tipo de cambio oficial $800 acompafiado de aumento provisorio del impuesto pais a las importaciones (a
17,5% desde 7,5%) y a las retenciones de las retenciones no agropecuarias (que segun los medios aumentaran a 15% excepto para la soja que se
mantienen). El programa incremento exportador se modifica segun el Decreto 28/2023 para que sea 80% al tipo de cambio oficial y 20% al CCL.

- El jueves se observé presién bajista nuevamente sobre el CCL durante la rueda, cerrando mas cerca de los $1.000. Parece consolidarse una brecha
cambiaria en torno al 25%-30% en el corto plazo.

- En el segundo dia luego del paquete de medidas el BCRA compré U$S 236 millones y las reservas cerraron en U$S 21.499 millones. En los Gltimos dos
dias el Banco Central encadend un saldo positivo de U$S 520 millones, las mayores compras desde julio pasado.

- A través de la Comunicacién A7918, el BCRA establecié los lineamientos para la emision de instrumentos financieros a ser suscriptos solo por
importadores que tengan pendientes de pago, con pesos y pagaderos en ddlares.

- Medidas anunciadas por la CNV: A través de la Resolucién General 988/2023, la CNV unifico los tiempos de “parking” para la compra de MEP y CCL en

1 dia, asi como también para la transferencia a entidades depositarias del exterior de titulos adquiridos con liquidacion en moneda nacional.
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Calendario Semanal

Calendario Econdmico
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Resumen de Mercado

14/12/2023 Var. Semanal MTD YTD (2)
UsS 2y 4,45% -28,0 bps -20,1 bps 4,4 bps
US 10Y 3,93% -31,9 bps -34,5 bps 9,5bps
5Y CDS Argentina 3.897,04 bps -556,1 bps -1.319,0 bps -2.098,8 bps
BADLAR Privados (1) 129,75% 68,8 bps 37,5bps 6,3 bps
Tasa LELIQs (1) 133,00% 0,0 bps 0,0 bps 9.050,0 bps

(1) Tasas calculadas como TNA  (2) Variacion acumulada desde principio de afio

Délar A 3500- MULC 800,53 119,7% 122,7%

Délar MEP 999,44 0,3% 19,3%
Dolar CCL 999,40 5,5% 26,9%
Doélar / Euro 1,10 1,8% 0,2% 2, 7%
DXY (Dollar Index) 101,96 -1,5% -0,8% -1,5%
Real / Dblar 4,92 0,1% 0,3%

indices (USDC)

América

Merval 990,29 -0,4% -1,3% 61,3%
S&P 500 (USA) 468,87 2,3% 3,1% 22,6%
Nasdaq (USA) 14.768,04 3,0% 3,6% 41,1%
Dow Jones (USA) 37.205,78 3,0% 5,0% 12,2%
Bovespa (Brasil) 26.618,27 3,0% 3,4% 32,3%
Europa

DAX (Alemania) 18.412,38 2,6% 3,8% : 23,6%
CAC 40 (Francia) 8.326,62 3,9% 4,5% 20,2%
IBEX 35 (Espafia) 11.179,72 2,1% 1,3% § 26,9%
COMMODITIES (CHICAGO)

Soja (USD/Ton.) 482,50 0,1% -2,5% -13,6%
Maiz (USD/Ton.) 190,35 3,3% 7.5% -28,7%
Trigo (USD/Ton.) 231,01 0,4% 13,1% I -20,6%
Oro (USD/Onza Troy) 2.035,53 0,4% -0,4% ’ 11,6%
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CDS Argentina:
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Cauciones, Cheques de Pago Diferido y Pagarés R Ty —
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CAUCIONES EN ARS Y USD
220,0%
Plazo (dias) Moneda TNA Prom. Monto Nominal 2000% | e i
3 ARS 85,70% 134,89% 871.872.010.326 L e o
0, Q...
7 ARS 91,00% 146,46% 16.156.983.124 160.0% e
14 ARS 98,32% 162,44% 1.028.161.409 140.0% o
21 ARS 101,87% 169,01% 304.080.571 1200% reeernnnnnnnet?
or | eeeeppereteeteetett @
31 ARS 116,61% 203,80% 2.023.064.546 1000% R ot v ® TNA
3 uUSD 0,93% 0,93% 39.531.805 s00%
60,0% ® TEA
40,0%
0 5 10 15 20 25 30 35
Plazo (dias)
CPD Avalados SGRS (ARS) Segmento Avalado MAV, CPD
- . . 250,0%
Plazo (dias) TNA Prom. Monto Nominal  Cant. Negociada
2000% | v
0-30 100,9% 163, 4% 133.576.533 35 o e e ° °
31-60 112,4% 180,2% 826.199.738 149 1500% ‘ ................. .-
........... o
61-90 117,6% 180,4% 377.672.199 99 100,0% @ T e
@ TNA
91-120 121,6% 177,6% 75.790.000 32 50,0% ® TEA
121-150 64,0% 76,4% 20.031.000 6 0.0%
0-30 31-60 61-90 91-120 121-150
Plazo (dias)



Informe Semanal & FIRST

Soberanos en USD Ley Local PR T —

Precio en USD
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Titulos Publicos

SOBERANOS EN DOLARES
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Informacion al 15-12

Ticker Maturity Proéx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal
AL29 9/7/2029 9/1/2024 39,79% 2,6 39,1 4,7%
AL30 9/7/2030 9/1/2024 35,89% 2,7 39,5 6,4%
AL35 9/7/2035 9/1/2024 21,91% 6,0 35,6 1,7%
AE38 9/1/2038 9/1/2024 23,17% 50 39,4 6,3%
AL41 9/7/2041 9/1/2024 19,68% 6,1 36,6 7,5%
_____ GD29  9/72009  9/i2004  3679% 26 414 [ 59% | |
GD30 9/7/2030 9/1/2024 33,45% 2,7 41,5 2,8%
GD35 9/7/2035 9/1/2024 20,61% 6,1 38,0 2,7%
GD38 9/1/2038 9/1/2024 21,42% 5,1 42,4 3,4%
GD41 9/7/2041 9/1/2024 19,30% 6,1 37,3 3,2%
GD46 9/7/2046 9/1/2024 20,51% 5,0 39,9 6,4%
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Titulos Publicos

SOBERANOS AJUSTADOS POR CER Informacién al 15-12
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Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal
TX24 25/3/2024 25/3/2024 -59,3% 0,7 1073,0 4,2%
T3X4 14/4/2024 14/4/2024 -60,4% 0,8 283,0 8,1%
T6X4 20/5/2024 20/5/2024 -56,0% 1,0 208,0 0,0%
T2X4 26/7/2024 26/1/2024 -44,6% 1,1 913,0 6,9%
T4X4 14/10/2024 14/4/2024 -37,2% 1,3 311,0 16,2%
T5X4 13/12/2024 13/6/2024 -31,9% 1,4 251,9 21)1%
T2X5 14/2/2025 14/2/2024 -31,9% 1,5 286,0 12,2%
TX26 9/11/2026 9/5/2024 -8,7% 2,1 927,0 16,8%
TX28 9/11/2028 9/5/2024 -9,7% 3,1 1050,0 31,1%
DICP 30/12/2032 30/12/2023 -2,8% 4,5 20388,0 25,9%
PARP 30/12/2038 30/3/2024 2,3% 9,2 11500,0 43,8%
CUAP 30/12/2045 30/12/2023 5,1% 11,9 13199,0 18,0%

LETRAS AJUSTABLES POR CER

Ticker Plazo
X18E4 30
X20F4 63

Maturity
18/1/2024
20/2/2024

Informacion al 15-12

TIR Duration Precio
5,94% 0,08 145,65
-41,56% 0,17 146,00

Var.semanal
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Titulos Publicos CAPITAL MARKETS

SOBERANOS TASA DE REFERENCIA FUJA Informacioén al 15-12
Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal
TO26 17/10/2026 17/4/2024 98,3% 1,9 33,0 13,8%

Ticker Maturity Proéx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal
TV24 30/4/2024 30/4/2024 40,49% 0,36 71150,00 20,6%
T2V4 30/9/2024 30/3/2024 15,89% 0,78 71500,00 20,6%

TIR Duales
Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio Var.semanal Lo
TDF24 28/2/2024 28/2/2024 113,05% 0,2 69.100 10,7%
-90,63% 0,2 69.100 5% |
TDA24 30/4/2024 30/4/2024 31,77% 0,4 72.397 18,9% 0 *_TD124;13,45% I o TDG24;12,89%
-76,25% 0,4 72.397
TDJ24 30/6/2024 30/6/2024 13,45% 05 74.860 20,5% e ¢ TD s ® TDG24;-53,66%
-54,96% 0,5 74.860 -100%
TDG24 30/8/2024 30/8/2024 12,89% 0,7 73.549 21,8% 150%
-53,68% 0,7 73.549 0,40 0,45 0,50 0,55 0,60 0,65 0,70 0,75
* Parametros DL Duration (afios)

* Parametros CER
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Dolar y ROFEX CAPITAL MARKETS

FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 15/12

Vencimiento Precio Var. Semanal TasaDirecta TNA Implicita TEA Open Interest Volumen
29-12-23 817,70 ] 2,15% -,9% 73,9% 860.401
31-01-24 881,00 0,5% 10,1% 110,4% 172.439 24515
29-02-24 959,00 -0,1% 19,8% 138,1% 125.027 33.996
27-03-24 1065,00 2,6% 33,0% 175,0% 47.483 4.891
30-04-24 1165,50 2,3% 45,6% 172,0% 35.475 2.350
31-05-24 1277,00 % 59,5% 175,8% 28.475 3.983
28-06-24 1350,00 1% 68,6% 164,6% 10.485 132

TNAimplicita
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Tipo de Cambio Convertibilidad
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Brecha Dolar Oficial /IMEP

EVOLUCION DOLAR CAM1 - MAE
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Brechas MEP y CCL

Fecha Cotizacion Var. Mensual Var.YTD otizacion MEP Brecha MEP Cotizacién CCL Brecha CCL
15/12/2023 800,53 128,72% 352,93% 999,44 24 .85% 999,40 24 .84%
TIPO DE CAMBIO REAL MULTILATERAL
1.200
.
o !
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Indice MERVAL en ddlares cable AP ITAL MAREETS

usbc Merval en délares (CCL)
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Evolucidon Cedears de ETFS en ARS
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Evolucion Merval 0 SREITAL MEBRETS

COTIZACION MERVAL AL 15/12

Panel Lider Merval Var % Diaria Var % Semanal Var % YTD Volumen

indice MERVAL 930.361,06 -6,00% 4,01% - 360,38% -
ALUAR v__ $ 929,50 -9,45% -9,27% -26,48% 1.755.212
MACRO $  2714,00 -5,80% 8,42% - 383,69% 341.863
BYMA L2 BYMA s 840,00 -2,72% 8,88% - 295,66% 282.777
CENTRAL PUERTO Cen,:,;z“m $ 941,00 -8,32% 12,07% - 346,35%  1.120.647
COMERDEL PLATA S£F g 67,10 -4,07% 5,25% - 247,47%  3.854.047
CABLEVISION HOLD $  3.442,00 -1,33% 1,79% - 245,63% 19.402
EDENOR NEdenor $ 977,00 -4,62% 20,56% _ 372.109
FRANCES BBVA § 175750 -5,47% 1,74% - 286,09% 106.589
GP FINGALICIA $  1.661,00 -7,15% 1,82% _52,02% 3.247.606
MIRGOR (VITg=ToTaN 5 12.000,00 1,29% 11,51% . 116,83% 7.988
PAMPA ENERGIA ~ +empacreas $  1.928,00 -5,01% 7,10% - 33828%  1.023.238
GPOSUPERVIELLE  surerviciie  $ 754,00 -5,69% 14,97% _ 391,69% 154.959
TRANGAS NORTEC W= &g 171500 -7,50% 16,31% - 377,05% 217.340
TRAN GAS DEL SUR tgs @ $  3.029,10 -3,26% 20,63% - 273,48% 362.564
TRANSENER @Transener $  1.110,00 -6,53% 8,35% _,63% 236.581
TERNIUM ARG i $ 809,00 -8,28% -14,07% - 256,39%  1.318.030
GP FINANVALORES $ 220,25 -2,76% 17,78% - 237,65% 653.603
YPF SOCIEDAD $  17.156,00 -4,66% 8,58% _45,09% 233.094 "

(1) Cotizacion en ARS
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Cotizaciones ADRs (M CAPITAL MARKETS

COTIZACION ADRs AL 15/12

(o)
Var % Diaria Y 5 Var % YTD Volumen

VgeEn Semanal

ETF MSCI Argentina 51,59 -0,83% 2,85% 51,87%

FRANCES BBVA 3 5,23 -3,68% -1,51% 41,64% 420.449
MACRO Fhcn $ 27,36 -0,11% 3,99% 82,68% 224.818
CRESUD CHEaSUD $ 9,46 -4,06% 4,19% 66,50% 130.104
EDENOR NEdenor 3§ 19,30 1,53% 15,16% 55.126
GP FIN GALICIA $ 16,62 -4,10% -1,83% 85,09% 714.364
PAMPA Pampacneria ¢ 48,25 -0,31% 3,50% 51,06% 109.767
GPOSUPERVIELLE  surenns 8 3,73 -4,11% 6,88% 72,69% 89.658
TELECOM T —— $ 7,49 1,55% -10,46% 44,51% 98.398
TRAN GAS DEL SUR tg S& s 15,08 -0,36% 15,87% 27,75% 345.323
TENARIS =Tenaris $ 34,07 -1,15% 2,05% -3,11%  1.609.724
YPF $ 17,06 -2,12% 3,96% 85,64%  1.795.687
IRSA @ g 8,80 -2,22% -0,90% 86,64% 48.646
CENTRAL PUERTO m,::wm $ 9,32 2,64% 12,02% 66,33% 45.016
TERNIUM ARG s RS R0 0N S 41,02 -0,77% 6,46% 34,23% 81.409
CORP AMERICA t:“\ ﬁ‘}‘ERICA $ 15,87 1,54% 9,07% 81,79% 17.806
DESPEGAR . despegar $ 9,19 -1,18% 7,99% 79,14% 62.067
LOMA Gema ) s 6,66 2,77% 1,83% 3,72% 24.801
MERCADO LIBRE DM 1.602,00 -0,09% 2,09% 89,31% 221.596

17
(1) Cotizacion en USD
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Cotizaciones Cedears T T —

COTIZACION CEDEARs AL 15/12

, (o)
Ticker i Var % Diaria VR % Var % YTD Volumen

Semanal

APPLE .‘ $  19.890,00 -1,08% 10,30% - 347,7% 89.289
TESLA T $  16.848,00 -0,78% 11,41% _ 498,8% 25.015
PETROBRAS W reveosnas $ 15.024,00 -2,22% 11,55% - 358,3% 10.175
ALIBABA GROUP €2 $  9.760,00 6,92% 25,30% - 192,1% 31.467
GENERAL ELECTRIC @ $  15.162,50 -0,46% 7,54% - 331,6% 1.010
MICROSOFT CORP B s 1241300 0,43% 7,47% - 356,0%  40.760
BARRICK GOLD sagmick  $  17.677,50 -0,84% 8,28% - 202,6% 16.381
VALE V vale $ 752000 -1,18% 9,29% - 169,9% 12.227
BANCO ITAU $  6.608,00 -0,62% 11,74% - 324,1% 737
AMAZON amazon s  1.042,00 0,53% 10,21% - 423,6% 274.486
BANCOBRADESCO pradesco $  3.541,00 -0,63% 14,43% - 269,8% 13.803
GOOGLE Go gle $ 2.278,00 -0,72% 7,76% - 336,0% 171.949
MC DONALD'S $  11.968,00 -1,46% 7,14% - 219,8% 9.586
NETFLIX NETFLIX $  29.564,00 0,90% 11,86% - 365,8% 555
FACEBOOK 00 $  13.960,50 -0,71% 11,63% _ 8.210
COCA COLA @fdﬁ $  11.754,00 -1,92% 7,01% - 172,5% 203.629
BERKSHIRE HATHAWAY Brusie g 16 206 50 -1,71% 8,13% - 235,6% 11.078
BIOCERES SEMILLAS x@f/ $  27.000,00 -0,48% 15,67% - 225,7% 3.266

(1) Cotizacion en ARS 18
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